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Sobre a Voltta - Uma Solucao Eneva

A Voltta entrega solucoes completas de energia e mobilidade elétrica,
unindo tecnologia, eficiéncia e sustentabilidade. Como solucao da Eneva,
atuamos no mercado livre de energia e oferecemos uma plataforma
completa para carregamento de veiculos eletricos, conectando motoristas,
empresas e parceiros por meio de uma experiéncia integrada e inteligente.
Alem disso, disponibilizamos uma rede nacional de eletropostos através do
nosso modelo de franquias, ampliando o acesso a infraestrutura de recarga
em todo o pais. Impulsionamos a mobilidade eletrica no Brasil ao conectar
pessoas e negocios com praticidade, economia e inovagao —
transformando a forma como o pais se movimenta.

Sobre a Eneva

A Eneva é uma das maiores operadoras integradas de energia do pais, onde
atua da exploracao e producao (E&P) do gds natural até o fornecimento de
solucoes em energia. A companhia possui ativos de E&P nos estados do
Amazonas, Maranhao, Mato Grosso do Sul e Goias.
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O1. Introducao

O setor elétrico brasileiro passa por uma transformacao significativa com a
aprovacao da Lei N ©15.269, publicada em 24 de novembro de 2025.
Essa medida inaugura uma reforma que tem como pilares:

e Abertura do mercado livre para novos perfis de consumidores
e Revisao dos subsidios do setor
e Criacao de novos encargos e ajustes em mecanismos ja existentes

Para empresas, entender essas mudancas €é fundamental para tomar
decisoes mais inteligentes, reduzir riscos e planejar estratégias para 0sS
Proximos anos.
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02.0queéaleiN®15.269?

A Lel N © 15.269 é uma medida ampla que reorganiza responsabilidades e
custos do setor elétrico.

Ela surge como resposta a escalada dos subsidios e as distorcoes tarifarias
gue vinham pressionando o orcamento da CDE* que cresceu de RS 29,2 bi
em 2020 para RS 49,2 bi em 2025.

O objetivo central e estabelecer limites e novos mecanismos de
compensacao, garantindo mais previsibilidade ao setor.
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*CDE: Conta de Desenvolvimento Energeético, fundo setorial que financia politicas publicas do setor elétrico, como
subsidios e universalizacao do acesso a energia.
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03. Por que ela importa para sua empresa?

A Lel N ©15.269 impacta diretamente:

@ Consumidores que compram energia incentivada
@ Consumidores do mercado livre (atuais e futuros)

A seqguir, destrinchamos 0s principais pontos.
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04. Novos encargos: ECR e ESS

O que e o ECR?

E um novo encargo criado para cobrir 0os custos excedentes da CDE quando o
@ orcamento ultrapassar o limite anual; inicialmente, o teto de referéncia para 2026 é

[]y de RS 40,6 bilhdes.

Quem paga?

Consumidores beneficiados por subsidios, como:
e Energia incentivada (fontes renovaveis)
e Geracao Distribuida (GD)
e Autoproducao

Isentos: Tarifa Social, Luz para Todos e universalizacao.

Quando entra em vigor?

e 2027: cobranca de 50% do excedente
e 2028 em diante: cobranca integral de 1009%

Na pratica:

Empresas que utilizam energia incentivada ou GD podem ter

custos adicionais significativos, caso o orcamento da CDE
estoure — cenario considerado provavel.

*0Os detalhes dependerao de regulamentacao da ANEEL e de diretrizes
operacionais da CCEE e do ONS.
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O que é 0 ESS?

Encargo usado para cobrir custos operacionais do sistema,

Uy como despacho térmico fora da ordem de mérito.

O que muda com a LEI N°15.269?

A Lei 15.269 mudou algumas regras sobre os cortes de geracao de
energia (também chamados de curtailment). Esses cortes acontecem
quando usinas, especialmente as renovaveis, como solar e edlica,
precisam reduzir sua producao por motivos do sistema elétrico.

Com a nova lei:
e O governo passa a pagar compensacoes apenas em situacoes especificas, como quando
O corte é necessario para manter a seguranca e a confiabilidade do sistema elétrico.
e Porém, outros tipos de cortes nao terao indenizacao, porque alguns trechos da lei foram

vetados para evitar pagamentos muito amplos.

E se houver calculo retroativo?

A lei pode permitir revisoes de valores de periodos
anteriores, mas isso ainda nao esta definido.

A ANEEL e o ONS vao detalhar o que pode ser recalculado
e em que prazo.

Por isso, trate a retroatividade como uma possibilidade e
acompanhe as proximas regras oficiais.

Na pratica:
O ESS deve refletir com mais precisao 0s custos de operacao do sistema, O

que pode deixar o encargo mais transparente, mas tambeém mais sujeito a
variacoes conforme o perfil do sistema e das usinas conectadas.

*Os detalhes dependerao de reqgulamentacao da ANEEL e de diretrizes operacionais da CCEE e do ONS.
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05. Entendendo o desconto da Energia Incentivada

apos a aprovacao da nova Lei

Desconto da Energia Incentivada: O que muda?

O desconto na TUSD para energia incentivada (fontes renovaveis — edlica,
solar, biomassa, PCH e CGH) sempre foi um dos maiores atrativos do
mercado livre, permitindo que consumidores livres reduzissem

significativamente seus custos de fio.
Com a nova lei, 0 mecanismo nao desaparece, mas é limitado, alterando a

forma como empresas podem utiliza-lo.

Situacao antes da nova lei

e Consumidores livres podiam contratar energia incentivada e
receber desconto de 50%, 80% ou 100% na TUSD fio B.

e Ampliacoes de demanda contratada também podiam utilizar o
desconto.

e Novas unidades consumidoras podiam migrar e manter o

beneficio.

Situacao com a nova lei

O beneficio fica restrito a quem ja possui a renuncia do CCER
OU ja migrado antes da aplicacao da lei.

O principal ponto de mudanca

As ampliacoes de demanda contratada nao terao mais direito ao
desconto.

Ou seja:
Se o cliente tem 500 kW hoje com desconto, mas amplia para 700 kW, os
200 kKW adicionais nao terao desconto.
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06. Impactos praticos do Fim do Desconto da TUSD

01 — Consumidores ja migrados

e Mantém o desconto somente sobre a demanda vigente.
e Qualguer aumento de kW contratado perde o beneficio.
e Importante revisar contratos futuros e projecoes de carga.

Na pratica:
Cliente com 1.000 kW contratados 2> mantém desconto.

mplia para1.300 kW - 0s 300 kW adicionais nao possuem desconto.

02 — Consumidores em processo de migracao (com renuncia realizada)

e Mantém o beneficio se a renuncia ja fol aceita pela distribuidora antes da
aplicacao da nova Lei.
e Ampliacoes de carga seguem a mesma regra: nao terao desconto.

Recomendacao:
Acelerar processos de renuncia para clientes que ainda estao na fila da

distribuidora.

03 — Novos consumidores que ainda vao migrar

e Apos a MP, novas migracoes nao contarao com o desconto.
e O beneficio deixa de ser um diferencial competitivo para entrada no ACL.

Impacto direto no Mercado Livre
A energia incentivada perde parte do apelo de preco e passa a competir mais
com:

e Energia convencional

e Produtos hibridos

e Solucoes com eficiéncia energética
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07. FAQ - Principais duvidas dos clientes

01 - “Ainda vale a pena contratar energia incentivada?”
Depende. Para clientes com beneficio vigente, sim. Para novos
consumidores, é necessario avaliar:

e Preco total da energia

e Exposicao ao ECR

e Comparacao com energia convencional

e Estrategias de hedge e PPA

02 - “0 desconto pode voltar no futuro?”
Hoje, a Lel indica limitacao permanente, mas mudancas regulatorias podem
ocorrer em revisoes futuras.

03 - “Se eu reduzir a demanda, perco o beneficio?”
Nao. O desconto permanece associado a demanda original renunciada,
enguanto nao houver ampliagao.

04 - “Se eu abrir novas unidades consumidoras, elas terao desconto?”
Novas UC nao recebem o beneficio — apenas unidades ja renunciadas ou ja
migradas antes do marco da MP.
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08. Abertura do mercado livre: o que muda em 2027 e 2028

A energia incentivada, peca-chave no mercado livre, passa a ter
riscos reais de aumento de custo devido ao novo ECR.

Empresas consumidoras devem mapear:
e EXposicao total a subsidios
e Projecao de impacto entre 2027 e 2028

e Alternativas de portfolio energético

A LElI N©15.269 acelera a abertura total do mercado livre.

2027 — Comeércio de Baixa Tensao

Consumidores comerciais de baixa tensao poderao migrar
para o mercado livre.

2028 — Acesso para todos

Consumidores residenciais e pequenos estabelecimentos
também poderao escolher seu fornecedor.

O que isso significa?

e EXpansao massiva da base de clientes potenciais
e Maior competitividade e novos modelos de produtos
e Aumento da necessidade de educacao de mercado
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A LElI N© 15.269 traz mudancas profundas — algumas com aumento de

custos, outras com novas oportunidades.

Para navegar esse cenario com seguranca, é essencial
contar com uma estrategia energeética bem
estruturada, com apoio tecnico e juridico, e com
parceiros preparados para transformar desafios em
competitividade.

Avalie, com a VOLTTA - Uma solucao Eneva, como reduzir riscos,
otimizar custos e aproveitar as oportunidades da nova lel.

CLIQUE AQUI E FALE COM UM

DE NOSSOS ESPECIALISTAS.
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www.voltta.com.br

() Rua Fidencio Ramos, 308, Vila Olimpia - Sdo Paulo - SP


https://web.facebook.com/volttaenergy/?_rdc=1&_rdr
https://www.instagram.com/voltta.energy/
https://www.youtube.com/@voltta.energy
https://www.tiktok.com/@voltta.energy
https://www.linkedin.com/company/volttaenergy/?viewAsMember=true

